Panama, 12 de octubre de 2018.
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Sefiores
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Ciudad de Panama

Atencién: Licda. Olga Cantillo
Vicepresidenta Ejecutiva y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento que, segulin la revisidn de informacion
financiera auditada al 31 de diciembre de 2017 e intermedios no auditados al 31 de
marzo de 2018, el Comité de Calificacion de Equilibrium Calificadora de Riesgo decidio
ratificar la categoria BBB.pa otorgada como Entidad a Banisi, S.A., asi como asignar la
calificacion A-.pa a las Series A y B de Bonos Corporativos Garantizados contempladas
dentro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta US$50.0 millones. La
Perspectiva es Estable.

A su vez, se adjunta el informe de calificacion de riesgo con los fundamentos del rating,
disponible también en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicion de Categoria

Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e
intereses en los términos y condiciones pactados.
Entidad BBB.pa La capacidad de pago es mas susceptible a posibles
cambios adversos en las condiciones econémicas
que las categorias superiores.

Programa Rotativo de Bonos Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses

Corporativos hasta por (nueva) en los términos y condiciones pactados. La
US$50.0 millones A capacidad de pago es mas susceptible a posibles
~-pa cambios adversos en las condiciones econémicas

(Serie A por US$5.5 millones) que las categorias superiores.

Programa Rotativo de Bonos ) . . )

Corporativos hasta por Refleja alte} capamdad de pagar el capital e intereses
US$50.0 millones (nueva) en los términos y condiciones pactados. La
' A capacidad de pago es mas susceptible a posibles
. --pa cambios adversos en las condiciones econémicas

(Serie B por US$2.575 que las categorias superiores.

millones)
Perspectiva Estable

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacion local (Panama); es decir
comparable con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+” y “~”
emplean para expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma Categorla.
La perspectiva indica el escenario mas probable de la calificacion a futuro.
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Informe de Calificacion Instrumento Calificacion*
Sesion de Comité: 12 de octubre de 2018

Entidad BBB.pa
Contacto: -
(507) 214 3790 Bonos Corporativos (nueva)

Rotativos Garantizados A-.pa

Li Tapi .
Al;s;st: 5_\'?0 ciads Perspectiva Estable

etapia@equilibrium.com.pe (*) Para mayor detalle sobre la definicién de las calificaciones ver Anexo | en la
tltima seccion del informe.

Ana Lorena Carrizo

Jefe de Analisis Financiero

acarrizo@equilibrium.com.pa

La calificacion de riesgo del valor constituye tinicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacién
representada por dicho valor. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién
en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. £l presente
informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http.//www.equilibrium.com.pa) en donde se pueden consultar igualmente documentos como el
cddigo de conducta, la metodologia de calificacién respectiva y las calificaciones vigentes La informacion utilizada en este informe comprende los Fstados Financieros
Auditados al 31 de diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017 y los Estados Financieros Intermedios No Auditados al 31 de marzo de 2017 y 2018 de Banisi, 5.A, asi como
informacién adicional proporcionada por esta uitima que incluye la versién final del Prospecto Informativo del Programa Rotativo de Bonos Corporativos, los
Suplementos Finales de las Series A y B Garantizadas y el Contrato de Fideicomiso en Garantia. Equilibrium comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Equilibrium no
garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segiin
la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la metodologia vigente aprobada en sesidn de Directorio

de fecha 31/07/2017.

Fundamento: Luego de la evaluacion realizada, el Comité de
Calificacién de Equilibrium decidié ratificar la categoria BBB.pa
otorgada como Entidad a Banisi, S.A. (en adelante, Banisi o el
Banco), asf como asignar la calificacion A-.pa a las Series A y B
de Bonos Corporativos Garantizados contempladas dentro de
un Programa Rotativo de Bonos Corporativos (en adelante, el
Programa) de hasta US$50.0 millones. La Perspectiva es
Estable.

La calificacién otorgada a la Entidad recoge el dinamismo de
la cartera de créditos de Banisia lo largo de los tltimos cuatro
ejercicios, mostrando una tasa de crecimiento interanual
promedio de 41.8% desde el afio 2014, el mismo que ha
estado enfocado principalmente en créditos locales,
especificamente en créditos personales y préstamos de autos,
segmentos core del negocio del Banco. Aunado a lo anterior,
se destaca la calidad de la cartera de créditos del Banco en
comparacion a los indicadores observados en el Sistema
Bancario Nacional, debiendo mencionarse que la cobertura
con reservas (incluye la especifica y dindmica) sobre la cartera
morosa y vencida resulta adecuada y superior al 100% a la
fecha evaluada. Pondera igualmente de manera positiva el
hecho que la cobranza de parte importante de los préstamos
de consumo otorgados por el Banco se realice bajo la
modalidad de descuento por planilla. Fue considerado de igual
manera el compromiso del accionista del Banco materializado
en la capitalizacion del integro de utilidades de Banisi desde el
inicio de sus operaciones, asf como los nuevos aportes de
capital realizados a razén de USS$5.0 millones anuales
promedio desde el ejercicio 2014. Cabe indicar que existe un

acuerdo de fortalecimiento del Indice de Adecuacién de
Capital (IAC) para los siguientes cinco ejercicios, el cual incluye
la capitalizacion del 100% de las utilidades y el aporte de
US$5.0 millones por afio. Otro elemento favorable para la
calificacion es el perfil de riesgo del portafolio de inversiones
del Banco, debiendo mencionarse que éste se encuentra
adecuadamente diversificado y que el 100% de los titulos
estan clasificados como disponibles para la venta, cuyo
objetivo primordial es respaldar la liquidez del Banco.

Con relacion a la calificacién A-.pa asignada a las Series Ay B
de Bonos Corporativos Garantizados, la misma considera la
constitucién de un Fideicomiso de Garantia que estara
respaldado con créditos cedidos, cuya cobertura sobre las
Series otorgada en ninglin momento deberd ser menor al
120% del saldo de las mismas. Resulta importante sefialar que
incidié en el otorgamiento de la categorfa de riesgo asignada
el hecho que la cartera que respaldara ambas Series
corresponde a préstamos personales otorgados a jubilados,
cartera que ostenta la mora mas baja dentro de los productos
del Banco. Al mismo tiempo, se considera el hecho que dicha
cartera deberd presentar en todo momento una calificacién
Normal (ningun crédito otorgado en garantfa podré estar en
mora por un plazo mayor a 60 dfas), caso contrario, debera ser
reemplazada por nueva cartera, segin se estipula en el
Contrato de Fideicomiso de Garantfa.

Respecto a la cartera crediticia que deberd ser transferida al
Fideicomiso de Garantia, cabe indicar que el repago de los
préstamos personales a jubilados es realizado directamente
por la Caja de Seguro Social de Panamd, hecho que reduce el
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riesgo crediticio de esta cartera. Adicionalmente, es pertinente
indicar que, en base al Acuerdo 4-2013, la Superintendencia
de Bancos de Panamé considera la clave de descuento de la
Caja de Seguro Social como mitigante del riesgo de crédito,
con una ponderacién del 85% del valor del saldo del pagaré.

No obstante lo anterior, a la fecha limita a Banisi poder contar
con una mayor calificacién la baja diversificacion de sus
fuentes de fondeo, las cuales exhiben alta concentracion en
los depdsitos de clientes. En este sentido, mas del 80% de los
activos del Banco estén financiados por los depdsitos de
clientes, los cuales a su vez muestran concentracion en sus
principales depositantes. A pesar de lo anterior, es de indicar
que los depdsitos a plazo del Banco muestran un alto Indice
de renovacién, hecho que aminora en parte este riesgo de
liquidez. Asimismo, se toma en consideracion que el Banco
mantiene lineas aprobadas solo con dos entidades financieras,
con un porcentaje de utilizacién de 52.8% al término del
primer trimestre del ejercicio 2018. En lo que respecta a la
corresponsalia, el Banco solo cuenta con un banco
corresponsal en el exterior. Otro elemento considerado en la
evaluacion es la reducida escala de operaciones de Banisi,
manteniendo una baja participacién dentro del Sistema
Bancario Nacional, esto a pesar del crecimiento observado en
los ultimos afios y la mayor participacién lograda en los
segmentos de préstamos personales y de autos (décima
tercera y séptima posicion, respectivamente, al cierre del
ejercicio 2017). Asimismo, y a pesar de la mejora lograda en el

Informe de Calificacién

primer trimestre del ejercicio en curso, se observa una alta
participacion de los gastos operativos en relacién a los
ingresos financieros del Banco, situacion que conlleva a que
Banisi presente un ratio de eficiencia operacional en posicion
desfavorable con respecto al indicador promedio del Sistema
Bancario Nacional, hecho que recoge también el menor
tiempo de operacion del Banisi en relacién a otros bancos de
la plaza. Cabe agregar que la alta participacion de los gastos
operativos conlleva también a que el Banco alcance menores
indicadores de rentabilidad con relacion a la media del
Sistema. Es pertinente agregar que el Banco se encuentra
trabajando en diversos proyectos para potenciar la banca
digital, hecho que se esperarfa impacte positivamente en el
mediano plazo en la reduccién de los costos operativos.
También se debe indicar que el Banco presenta riesgos
estructurales propios del giro del negocio, toda vez que mas
del 70% de su cartera de créditos estd concentrada en
préstamos personales y de autos. Sin embargo, 73.0% de la
cartera del Banco cuenta con garantfas. No menos importante
es mencionar que, si bien en el tema de Gobierno Corporativo
Banisi ha efectuado avances significativos, a la fecha todavia
existen espacios de mejora.

Finalmente, Equilibrium seguird el desarrollo de los eventos
que puedan impactar en el nivel de riesgo actual de Banisi,
comunicando  oportunamente al mercado  cualquier
modificacién al respecto.

Factores Criticos que Podrian Llevar a un Aumento Potencial en la Calificacion:

o Diversificacion de las fuentes de fondeo.

e Reduccion en la concentracion de los principales depositantes.

e Crecimiento sostenido de la cartera de créditos que conlleve no solo a una mayor diversificacion de cartera, sino que también
a una mayor participacién de mercado en los segmentos de negocio donde actualmente opera.
e Disminucion consistente del peso de los gastos operativos con relacion a los ingresos financieros.

e Mayor nimero de bancos corresponsales

e Fortalecimiento y crecimiento constante del Indice de Adecuacion de Capital.

Factores Criticos que Podrian Llevar a una Disminuciéon Potencial en la Calificacién:

e Incumplimiento de los planes de capitalizacion de utilidades y de aportes de capital para los siguientes cinco ejercicios.

e Deterioro sostenido en la calidad de la cartera de créditos, incluyendo cobertura de cartera con reservas por debajo de 100%.
e Incremento en la concentracién de los principales depositantes, asi como una reduccion en los indices de renovacién de

depdsitos.

e Flexibilizacion de las politicas del manejo del portafolio de inversiones.
e Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.
e Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten al Banco o a la imagen de sus accionistas.

Limitaciones encontradas durante el proceso de evaluacién:

e Ninguno.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Generalidades y Hechos de Importancia

Banisi, S.A. cuenta con Licencia General otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) a través de la
Resolucién N° 110-2007. El Banco inici¢ operaciones el 31 de
marzo de 2008, siendo subsidiaria en ese momento al 100%
del Banco de Guayaquil S.A.

Cabe indicar que al momento de iniciar operaciones el Banco
tuvo como razén social el nombre de Banco de Guayaquil
(Panama), S.A. Posteriormente, mediante Resolucién SBP N°©
0128-2011 del 27 de septiembre de 2011, la SBP autorizé la
modificacion de la razén social a Banisi, S.A. Por otra parte, el
14 de abril de 2014, mediante Resolucion SBP N° 0041-2014,
la SBP autorizd la venta del 100% de acciones del Banco a la
sociedad Banisi Holding, S.A.

En junio de 2013, el Banco abri6 su Casa Matriz en Panam4, en
linea con su estrategia de consolidacion en el mercado
panamefio. Es asi que, desde septiembre de 2013, el Banco
inici6 la contratacion local de un equipo de ventas comercial
y de consumo, implementando productos y procesos
enfocados en la sociedad panamenia. Banisi es un banco con
enfoque en préstamos personales y préstamos de autos.

Como hecho de importancia, debe mencionarse que, de
acuerdo con lo informado por la Gerencia del Banco, el 08 de
marzo de 2018 en Junta General de Accionistas, se aprob¢ el
incremento de capital por US$5.0 millones provenientes de
aportes del accionista, asi como la reinversion del 100.0% de
las utilidades generadas durante el ejercicio 2017. De esta
manera, se mantiene el incremento promedio anual de capital
social de US$5.0 millones observado en el Banco desde el
ejercicio 2014. Cabe sefialar que, al 31 de marzo de 2018, el
capital social ascendié a US$35.0 millones.

Grupo Econémico

El Banco es subsidiaria al 100% de Banisi Holding, S.A. (en
adelante Banisi Holding), empresa panamefia constituida el 27
de septiembre de 2013. Banisi Holding es subsidiaria al 100%
de la empresa Pietro Overseas S.A. Es de sefialar que el Banco
es la Unica sociedad que integra Banisi Holding, no existiendo
més compafifas de acuerdo con el reporte de Estados
Financieros Auditados 2017 de Banisi Holding, S.A.

Composicion Accionaria, Directorio y Plana Gerencial
El accionariado, junta directiva y plana gerencial del Banco se
presentan en el anexo |I.

Participacién de Mercado

A continuacion, se detalla el porcentaje de participacion del
Banco en cuanto a préstamos, depdsitos y patrimonio con
respecto al Sistema Bancario Nacional (base consolidada), el
cual agrupa las cifras de todos los bancos de Licencia General
que operan en Panama:

Informe de Calificacién

Sistema Bancario Banisi
Nacional Dic.15 Dic.16
Créditos Directos 0.15% 0.22%
Depositos Totales 0.26% 0.27%
Patrimonio 0.16% 0.20%

*A la fecha del presente informe no esta todavia disponible la participacién al 31 de
marzo de 2018.
Fuente: SBP / Elaboracién Equilibrium.

GESTION DE RIESGOS

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de
establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos
de los instrumentos financieros. Para la administracion y
vigilancia periddica de estos riesgos existen los siguientes
comités: Comité de Auditorfa, Comité de Crédito e
Inversiones, Comité de Administracién Integral de Riesgos,
Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales, Comité
Ejecutivo, Comité de Gobierno Corporativo, y Comité de
Tecnologfa.

Es de sefalar que, por el negocio del Banco, este se
encuentra expuesto a riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo de mercado, riesgo operacional y al riesgo de
prevencion de blanqueo de capitales y financiamiento del
terrorismo. En adicién a las politicas de internas para el
monitoreo de los riesgos descritos, el Banco esta sujeto a las
regulaciones de la SBP.

ANALISIS FINANCIERO

Activos y Calidad de Cartera

Al 31 de marzo de 2018, los activos de Banisi totalizaron
US$371.1 millones, nivel superior en 5.5% al stock registrado
al finalizar el ejercicio 2017. El crecimiento de los activos se
explica por la expansion del portafolio de inversiones, el
aumento de la partida efectivo y equivalentes de efectivo, asf
como por el incremento de la cartera de préstamos. Cabe
indicar que, durante el primer trimestre del ejercicio 2018, las
captaciones de depdsitos presentaron un mayor dinamismo
con respecto a la cartera de créditos, situacién que explica el
aumento de las inversiones y el efectivo con el objetivo de
rentabilizar los fondos captados.

Dicho lo anterior, el portafolio de inversiones presentd un
crecimiento de 17.0% durante el trimestre analizado,
totalizando US$62.5 millones, equivalentes al 16.9% del total
de activos del Banco. El mayor saldo de inversiones responde
a una mayor adquisicion de bonos corporativos extranjeros
(+59.9% trimestral), instrumentos que representan el 29.1%
del total del portafolio de inversiones. Cabe sefialar que, el
portafolio de inversiones del Banco estd compuesto
principalmente por VCN locales (37.4% del total), los cuales
aumentaron en 9.1% durante el trimestre evaluado.

Con relacion a la cartera de préstamos brutos, ésta crecié en
2.4% durante los primeros tres meses del ejercicio en curso,
totalizado US$288.9 millones al 31 de marzo de 2018. Es de
sefialar que, la cartera de préstamos se mantiene como la
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principal partida del activo del Banco al participar con el
77.9% del total. La expansion de la cartera de créditos se dio
integramente a través de colocaciones locales, los que
aumentaron en 5.6% durante el periodo evaluado. Por su
parte, la cartera colocada en el exterior disminuyé en 17.6%,
debiendo sefialarse que el mercado objetivo del Banco es el
mercado local. Dicho lo anterior, al término del primer
trimestre del ejercicio 2018, el 88.8% del total de créditos del
Banco corresponde a cartera local', mientras que el 11.2%
restante corresponde a créditos desembolsados en Ecuador
(86.1% y 13.9%, respectivamente, al término del ejercicio
2017).

Al analizar la cartera de créditos del Banco segtin tipo de
crédito, se mantiene la concentracion en créditos de consumo,
los que representan el 78.7% del total de la cartera al 31 de
marzo de 2018 (76.2% al 31 de diciembre de 2017). Por su
parte, la participacién de los créditos corporativos pasd de
23.8% a 21.3% entre los periodos evaluados.

Asimismo, segun tipo de producto, se mantiene la
concentracién de la cartera en préstamos personales y de
autos (42.3% y 31.7% de participacion, respectivamente),
productos que son considerados el core del negocio del Banco.
Cabe indicar que, junto con el segmento hipotecario, las
colocaciones de estos productos explican fundamentalmente
el crecimiento de la cartera durante el primer trimestre del
ejercicio en curso, mostrando variaciones de +4.0% y +6.5%,
respectivamente. Respecto de la cartera hipotecaria, esta
aumentod  trimestralmente en 29.7%, alcanzando una
participacion de 3.6% sobre la cartera total del Banco. Se
debe mencionar que la colocacién de préstamos hipotecarios
por parte de Banisi se retomd nuevamente durante el ejercicio
2017, y se espera incrementar el niumero de operaciones
mensuales para el presente ejercicio.

Por otra parte, durante el trimestre analizado continué la
contraccion de la cartera de préstamos comerciales, los cuales
disminuyeron en 155% producto principalmente por
amortizaciones de operaciones del exterior. Cabe sefialar que,
la participacién de los préstamos a este segmento retrocedid
de 57% a 4.7% sobre el total de la cartera durante los
periodos evaluados. Asimismo, es pertinente sefialar que
73.9% de los préstamos comerciales estan colocados en el
exterior.

En el siguiente grafico se muestra la evolucion de la
composicion de la cartera de préstamos segln tipo de
producto:

T AL31de diciembre d 2017, los créditos locales son exclusivos a Ciudad de Panama.
Banisi no mantiene colocaciones en el interior del pais. Hasta el ejercicio 2016 se
mantuvo operaciones en Zona Libre de Coldn.

Informe de Calificaci6n

Evolucién de la Distribucién de la Cartera de Créditos por
Producto
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Fuente: Estados Financieros intermedios al 31.03.18 de Banisi, S.A. / Elaboracién:
Equilibrium

En referencia a la composicién de la cartera segun sector
econoémico, al 31 de diciembre de 2017, el 76.2% del total de
créditos corresponde a consumo personal (67.7% al cierre del
ejercicio 2016), seguido muy por detras de servicios con el
6.8% del total de la cartera al cierre del ejercicio 2017 (7.2% a
diciembre de 2016).

Con respecto a la concentracién de los mayores deudores
(consolidado a nivel de grupo econémico), no se conté con
informacion al 31 de marzo de 2018. No obstante lo anterior,
al término del ejercicio 2017, se observd que el saldo crediticio
de los 20 mayores deudores (neto de back to back) equivale a
12.0% del total de la cartera de créditos del Banco. Esta
concentracién muestra tendencia hacia la baja al considerar
los dltimos cuatro ejercicios, tal y como se puede apreciar en
el siguiente grafico:

Concentracién Crediticia 20 Mayores Deudores
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracién: Equilibrium

En referencia a la calidad de la cartera, la cartera vencida de
Banisi mostrd un crecimiento de 1.7% respecto del cierre del
ejercicio 2017, totalizando US$4.4 millones. Por su parte, la
cartera morosa disminuyé en 4.9% durante el mismo periodo
de tiempo, alcanzando un total de US$3.0 millones. Dicho lo
anterior, el ratio de mora de vencidos no mostrd variacién con
relacién a diciembre de 2017, manteniéndose en 1.5%;
mientras que el ratio de mora que incorpora vencidos y
morosos exhibi6 una ligera disminucion al pasar de 3.1% a
3.0% entre los periodos evaluados.

Asimismo, durante el primer trimestre del ejercicio 2018, el
Banco realizd castigos de créditos por US$395 mil,
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equivalentes a US$1.3 millones de considerar los dltimos doce
meses. En ese sentido, el ratio de mora de Banisi que incluye
castigos se ubicod en 3.0% (3.1% a diciembre de 2017). Es
relevante destacar que Banisi mantiene indices de mora por
debajo del promedio observado en el Sistema Bancario
Nacional. A continuacién, se presenta la evolucidon de los
indicadores de morosidad del Banco:

Evolucién de los Indicadores de Morosidad

6.0%
4.9%
5.0%

4.0% / N

/ \1:‘ 3.1% 3.0%

o / R o —
3.0% / e ——
20% / e 28% 27% 2.6%
07%/
1.0% </ 1.6% 1.5% 1.5%
0.0% 03%
2014 2015 2016 Mar.17 2017 Mar.18
==&==Mora vencidos ==#-=Mora vencidos + morosos === Mora vencidos + morosos + castigos

Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracién: Equilibrium

Por otro lado, las reservas especificas dentro de los activos del
Banco aumentaron en 33.3% durante el primer trimestre del
ejercicio en curos, asociado a la implementacién de la NIIF 3.
Cabe agregar que, de considerar la totalidad de reserva
especifica (incluye activo y patrimonio), esta mostré un
crecimiento trimestral de 4.8%. En tanto, la reserva dindmica
no mostrd variaciones manteniéndose en USS$5.3 millones.
Como consecuencia de un mayor dinamismo de las reservas
especificas con respecto a la evolucién de la cartera vencida,
la cobertura sobre la misma pas6 de 97.8% a 100.7%,
mientras que la cobertura de las reservas especificas y
dinamicas sobre la cartera vencida y morosa pas6 de 126.4%
a130.5%, nivel por encima de la cobertura promedio del SBP
(87.6%). La evolucidn de los indicadores de cobertura de
cartera de Banisi se muestra en el grafico a continuacion:

Evolucion de los Indicadores de Cobertura de Cartera
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracion: Equilibrium

En lo que respecta a la composicién de la cartera del Banco
segun clasificacidn de riesgo del deudor, no se observaron
mayores variaciones con relacion al cierre del ejercicio 2017.
Cabe agregar que, desde el ejercicio 2015, Banisi muestra una
tendencia a la baja en el porcentaje de créditos que agrupa las
categorias Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, tal y como se
puede observar en el grafico siguiente:
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Evolucidn de la Cartera de Créditos segun Clasificacién de
Riesgo
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracion: Equilibrium

Pasivos y Estructura de Fondeo

Al 31 de marzo de 2018, los pasivos totales de Banisi
ascendieron a US$329.3 millones, incrementandose en 4.8%
con relacion al cierre del ejercicio 2017. El crecimiento de los
pasivos se explica por el aumento en los depositos del publico,
los cuales se mantienen como la principal fuente de fondeo
de los activos del Banco tal y como se muestra en el siguiente
grafico:

Evolucién de las Fuentes de Fondeo
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracidn: Equilibrium

Respecto de los depdsitos de clientes del Banco, estos
totalizaron US$306.5 millones, sustentando su crecimiento
(+5.6% interanual) en los mayores depésitos a plazo fijo
captados, los que pasaron de US$223.2 millones a US$245.3
millones entre diciembre de 2017 y marzo de 2018. El
aumento de los depdsitos estd asociado en parte a
incrementos en la tasa de interés pasiva. Cabe sefialar que, la
mayor captacion de depésitos a plazo fijo se dio
principalmente en el exterior, los mismos que representan el
67.6% del total de depdsitos a plazo fijo del Banco a la fecha
de corte evaluada. Cabe agregar que, durante el trimestre
analizado se observo una disminucion en los depdsitos a la
vista (-17.9% trimestral), principalmente en el exterior. Cabe
indicar que, los depdsitos a la vista participan con el 8.7% del
total de depdsitos del Banco.

Con referencia a la concentracion de los principales
depositantes, no se contd con informacion al término del
primer trimestre del ejercicio 2018. Sin embargo, hasta el
cierre del ejercicio 2017, se observaba una concentracion en
los principales depositantes del Banco, aunque el indicador
mostraba una tendencia a la baja de considerar los tltimos
cuatro ejercicios. Al respecto, se debe mencionar que, este
riesgo de concentracién se aminora en parte por el alto grado
de renovacion depositos y los afios de vinculacion de los

B S B S T e e R B R e R i S eyl



Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A.

principales depositantes del Banco, segun informacion
proporcionada por la Gerencia de Banisi. A continuacion, se
muestra la evolucién de la concentracion en los 20 mayores
depositantes:

Evolucién de la Concentracidn de los 20 mayores
Depositantes
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41.4%
40.2%
I 38.6%

2014 2015 2016 2017

*No se contd con informacion de la concentracion de depositantes al 31.03.18.
Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracicn: Equilibrium

Por otra parte, los financiamientos recibidos del Banco
totalizaron US$9.5 millones al 31 de marzo de 2018,
disminuyendo en 29.6% con respecto al cierre del ejercicio
2017 debido a las amortizaciones del monto adeudado a
Banco Sabadell, S.A. Cabe indicar que, dentro de los
financiamientos recibidos se incluye un préstamo subordinado
por US$2.0 millones recibido de la Corporacion
Interamericana de Inversiones en el ejercicio 2016, sobre una
linea aprobada por US$3.0 millones. Este préstamo vence el
15 de octubre de 2023, y mantiene covenants financieros
asociados a adecuacioén de capital, cartera vencida y cobertura
de cartera vencida, los cuales de acuerdo con informacién
emitida por la Gerencia del Banco se han cumplido a la fecha
de corte evaluada.

Con relacién al patrimonio contable del Banco, este se ubicé
en US$41.7 millones, luego de aumentar en 11.3% con relacion
al ejercicio 2017. El crecimiento del patrimonio se explica por
el aporte de capital por US$5.0 millones aprobado en el mes
de marzo en JGA, en linea con el acuerdo de aumentar el
capital social en dicho monto durante los siguientes cinco
gjercicios. Del mismo modo, de acuerdo con lo sefialado por
la Gerencia del Banisi, el Banco planea capitalizar la totalidad
de utilidades generadas en los siguientes cinco ejercicios.

Solvencia

Al 31 de marzo de 2018, el Indice de Adecuacién de Capital
(IAC) de Banisi ascendio a 13.3%, superior al 11.9% registrado
al finalizar el ejercicio 2017. La mejora en el indicador se
explica por el incremento del capital social, asf como por la
reduccion de las pérdidas acumuladas producto de la
capitalizacién de los resultados generados en el ejercicio 2017.
Cabe agregar que, los fondos de capital primario (incluye
reservas dinamicas) representan el 127% de los activos
ponderados por riesgos a la fecha de corte evaluada (11.3% al
31 de diciembre de 2017). En el siguiente grafico se observa la
evolucion del IAC de Banisi, asi como la composicion de los
fondos de capital segtn tipo:
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Evolucién de los Fondos de Capital (Millones de USS) y
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracidn: Equilibrium

Es de mencionar que el IAC de Banisi se mantiene por debajo
del indicador promedio observado en el Sistema Bancario
Nacional. Asimismo, el Banco tiene como estrategia mantener
el IAC por encima de 10.0%, y se espera que el indicador
continte fortaleciéndose en los siguientes periodos producto
de los planes de aportes de capital y capitalizacion de
utilidades comentados anteriormente.

Rentabilidad y Eficiencia

Al 31 de marzo de 2018, los ingresos financieros de Banisi
alcanzaron los US$5.6 millones, nivel superior en 19.9% a los
ingresos registrado en el mismo periodo del ejercicio anterior.
La evolucién de los ingresos se explica principalmente por los
mayores intereses ganados sobre la cartera de préstamos, los
que aumentaron interanualmente en 20.0%, hasta alcanzar
los US$5.1 millones. Cabe indicar que, este crecimiento esta
en linea con el incremento interanual de la cartera de créditos
(+21.5%).

Con relacién a los gastos financieros, estos aumentaron
interanualmente en 20.6%, en linea con la expansion
interanual del saldo depdsitos captados (+17.0%) y con la
ligera alza de las tasas de interés pasivas. Como consecuencia
de un mayor incremento de los gastos financieros con relacién
a los ingresos, el margen bruto se ajustd ligeramente al pasar
de 52.0% a 51.7% entre marzo de 2017 y marzo de 2018. Sin
embargo, se debe sefialar que, en términos absolutos, el
resultado bruto aumento en 19.2% entre ejercicios.

Con referencia al margen neto de intermediacion, se observa
una mejora al comprar marzo de 2018 versos marzo de 2017,
producto del aumento del rendimiento promedio de los
activos productivos, esto a pesar del mayor costo de fondeo
promedio observado. En el siguiente grafico se muestra la
evolucién del rendimiento promedio de los activos
productivos, costo de fondeo promedio y el spread financiero
de Banisi:
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Evolucidn del Rendimiento de Activos Productivos, Costo
de Fondeo y Spread Financiero
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracidn: Equilibrium

En lo que respecta a las comisiones netas, éstas disminuyeron
interanualmente en 14.1% debido a menores comisiones
ganadas. Por otro lado, el gasto por provisiones para posibles
préstamos incobrables se contrajo en 42.0% entre ejercicios,
en linea con la mejora en la calidad de la cartera. A pesar del
menor gasto en provisiones, el margen financiero neto del
Banco pasé de 79.8% a 73.7% entre los periodos analizados.
Cabe agregar que, durante el primer trimestre del ejercicio
2018, Banisi registrd otros ingresos por US$0.9 millones,
superiores a los otros ingresos por US$0.1 millones registrados
en marzo de 2017. Estos mayores ingresos se explican por
reversiones en provisiones realizadas para bienes adjudicados.

Con referencia a los gastos administrativo y generales, éstos
incrementaron interanualmente en 11.2% hasta totalizar
US$3.2 millones. Si bien se observo una reduccion en el gasto
de personal (-11.6% interanual), el crecimiento del total de
gastos operativos recoge mayores gastos de seguros,
alquileres y de impuestos. Cabe indicar que se observé una
mejora en el ratio gastos operativos sobre ingresos
financieros, el cual pasé de 62.5% a 58.0% entre marzo de
2017 y marzo 2018. Se esperarfa que esta tendencia continte
en los siguientes ejercicios, toda vez que el indicador todavia
se ubica por encima del promedio del SBN (48.9% al 31 de
marzo de 2018), situacion asociada al menor tiempo de
operacién del Banco con relacion a otras entidades. Respecto
a la eficiencia operacional, el indicador mejora de 68.2% a
61.3% entre los periodos evaluados.

Dicho todo lo anterior, la utilidad neta del Banco se ubic6 en
US$1.5 millones al finalizar el primer trimestre del ejercicio
2018, equivalente a un crecimiento interanual de 96.5%. Este
aumento recoge tanto la expansion de los ingresos
financieros, asl como los mayores otros ingresos por reversion
de reservas para bienes adjudicados. El mayor resultado
conllevo a un crecimiento del margen neto de 16.6% a 27.3%.
Asimismo, la rentabilidad sobre los activos promedio (ROAA)
y la rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROAE)
aumentaron de 09% a 10% y de 84% a 8.8%,
respectivamente, entre marzo de 2017 y marzo de 2018.

Liquidez y Calce de Operaciones

Al 31 de marzo de 2018, los fondos disponibles (efectivo +
depdsitos en bancos + portafolio de inversiones) de Banisi
totalizaron US$78.7 millones, nivel superior en 25.8% al
registrado al finalizar el ejercicio 2017. El mayor saldo recoge
el crecimiento del portafolio de inversiones explicado
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anteriormente, asi como el aumento de los depdsitos en
bancos en linea con el mayor fondeo obtenido a través de las
captaciones del publico. Cabe indicar que, los fondos
disponibles estan conformados en 20.5% por activos liquidos
(efectivo y depdsitos en bancos) y en 79.5% por inversiones
(14.6% y 85.4%, respectivamente, al 31 de diciembre de
2017).

Al analizar los indicadores de liquidez, los fondos disponibles
brindan una cobertura de 128.5% sobre los depdsitos a la vista
y bancos, mientras que la cobertura sobre depdsitos totales es
de 25.7%. A continuacion, se muestra la evolucién de los
indicadores de liquidez del Banco:

Indicadores de Liquidez
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Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracidn: Equilibrium

En referencia al indice de liquidez legal, el Banco registré un
ratio de 63.05% al 31 de marzo de 2018, superior al 53.3%
observado al término del ejercicio 2017. Por otro lado,
respecto del calce entre activos y pasivos, a la fecha de corte
evaluada, Banisi presenta un descalce en el tramo inferior a un
aflo equivalente a 344.0% los fondos de capital. Este descalce
se origina por la alta concentracion de depdsitos; sin embargo,
se debe considerar el alto porcentaje de renovacion del os
mismos. Asimismo, en términos globales, Banisi presenta una
posicion superavitaria equivalente al 119.9% de los fondos de
capital, explicada principalmente en los vencimientos de
cartera en el plazo superior a 5 afios.

Con relacion a la composicion del portafolio de inversiones, al
31 de marzo de 2018, el 100% de los titulos estan clasificados
como disponibles para la venta. Asimismo, el 37.4%
corresponde a VCN locales, el 29.1% a bonos corporativos
extranjeros, el 17.5% a bonos corporativos locales, el 8.2% a
Letras del Tesoro de la Reptblica de Panama, y el 7.8% a
Letras del Tesoro de gobiernos extranjeros.
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Banisi, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de Ddlares)

Dic.15

Dic.16 Mar.17 ic. Mar.18

ACTIVOS:

Efectivo 260 301 240 181 208 219
Depésitos a la vista 23,921 8,436 20,667 20,906 8,804 12,006
Depdsitos a plazo fijo 900 100 100 100 100 3,900
Efectivo y Equivalentes al efectivo 25,081 8,837 21,007 21,187 9,112 16,125
Inversiones disponibles para la venta 88,355 70,285 49,141 50,086 53,434 62,544
Total Inversiones 88,355 70,285 49,141 50,086 53,434 62,544
Total de Fondos Disponibles 113,436 79,122 70,148 71,272 62,546 78,669
Préstamos 99,005 158,216 235,946 237,786 282,077 288,882

Sector interno 89,376 147,284 186,089 200,923 242,944 256,647
Sector externo 9,629 10,932 49,857 36,863 39,134 32,235

Créditos vigentes 98,266 150,413 229,017 231,188 274,563 281,453
Créditos vencidos 271 3,150 3,954 3,910 4,298 4,371
Créditos morosos 468 4,654 2,975 2,688 3,217 3,059
Menos:

Provisién para posibles préstamos incobrables 419 1,062 1,993 2,192 2,970 3,958
Préstamos y descuentos netos 98,586 157,164 233,953 235,594 279,108 284,924
Intereses acumulados por cobrar 1,505 1,761 2,244 1,729 2,747 2,354
Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras 2,070 1,920 1,578 1,477 1,264 1,270
Activos intangibles 856 972 637 582 365 318
Impuesto sobre la renta diferido 101 263 498 498 742 893
Otros activos 3,865 4,300 5,410 4,826 2,632
'TOTAL DEACT RS DR Tt 217,564 245068 313,3! | 316,562 351,597

PASIVOS:

Ala vista locales 14,226 11,209 15,080 12,134 14,400 14,277
Ala vista extranjeros 23,523 23,347 22,079 16,275 18,173 12,475
Depésitos a la vista 37,749 34,556 37,159 28,409 32,573 26,752
Ahorro locales 7,547 7,399 16,352 18,834 20,832 22,354
Ahorro extranjeros 5,360 11,661 11,728 9,357 13,557 12,126
Depdsitos de ahorro 12,907 19,060 28,079 28,191 34,389 34,480
Aplazo fijo locales 44,767 55,642 64,088 65,583 74,403 79,370
Aplazo fijo extranjeros 100,875 105,780 130,648 139,897 148,783 165,919
Depésitos a plazo 145,642 161,423 194,735 205,481 223,186 245,289
Total de depdsitos 196,298 215,038 259,974 262,080 290,148 306,521
Financiamientos recibidos 0 0.00 13,000 7,000 13,500 9,500

4,814

8,471 9,176 12,405 | 10,466 13,306 |

223509 282151 281,485

314,114

PATRIMONIO DE L. CCIONISTAS:

Acciones comunes 15,000 20,000 27,000 30,000 30,000 35,000
Cambios en valores disponibles para la venta 92 -66 90 184 113 -33

Reserva regulatoria 1,387 4616 6,575 6,164 7,430 5,738
Utilidad del ejercicio 720 265 2,320 775 2,649 1,623

Utilidades no distribuidas de periodos anteriores

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

ESTADO DE GANANCIA O PERDIDA
En miles de Ddlares

D 4 D D 6 D 8
Ingresos Financieros 8,507 11,852 16,855 4,657 20,300 5,584
Intereses ganados sobre préstamos - 9,259 15,287 4,289 18,674 5,145
Intereses ganados sobre depésitos en bancos - 6 18 1" 62 24
Intereses ganados sobre inversiones en valores - 2,587 1,550 357 1,563 415
Gastos Financieros 4,885 6,058 7,805 2,237 9,633 2,699
Resultado financiero bruto 3,622 5,794 9,050 2,420 10,667 2,885
Comisiones ganadas 3,870 5,328 6,244 1,758 6,892 1,526
Gastos de comisiones 1,011 969 379 40 183 50
Comisiones netas 2,859 4,358 5,865 1,718 6,709 1,476
Resultado financiero antes de provisiones 6,481 10,152 14,915 4,137 17,376 4,361
Provisiones para préstamos incobrables (157) 940 1,512 419 2,286 243
Resultado financiero después de provisiones 6,638 9,212 13,403 3,718 15,090 4,118
Ganancia en venta de valores disponibles para la venta 811 40 67 14 (8)
Otros 228 355 413 130 596 925
Otros ingresos 1,039 395 480 130 610 917
Total de ingresos de operacién, neto 7,677 9,607 13,883 3,848 15,699 5,034
Gastos generales y administrativos 6,981 9,166 11,157 2,910 12,613 3,236
Gastos de personal 3,041 4,126 4,660 1,230 4,888 1,088
Honorarios y senvicios profesionales 1,319 1,764 1,703 199 2,027 194
Depreciacion y Amortizacion 726 876 1,081 237 979 192
Otros gastos 1,894 2,400 3,714 1,244 4,720 1,763
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 696 441 2,726 938 3,086 1,799
Impuesto sobre la renta corriente 0 243 641 163 832 276
Impuesto sobre la renta periodo anterior 8 95 0 0 0 0
Impuesto diferido
UTILIDAD NETA
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Banisi S.A.

DICADOR ANCIERO Dic.14 D Dic.16 D 8
LIQUIDEZ
Disponible' / Depésitos totales 12.8% 4.1% 8.1% 8.1% 3.1% 5.3%
Disponible / Depésitos a la vista y ahorros 49.5% 16.5% 32.2% 37.4% 13.6% 26.3%
Disponible / Activos 11.5% 3.6% 6.7% 6.7% 2.6% 4.3%
Activos liquidos + Inversionees / Depésitos totales 57.8% 36.8% 27.0% 27.2% 21.6% 25.7%
Activos liquidos + Inversionees / Depésitos a la vista y ahorros 223.9% 147.6% 107.5% 125.9% 93.4% 128.5%
Préstamos netos / Depdsitos totales 50.2% 73.1% 90.0% 89.9% 96.2% 93.0%
Préstamos netos / Fondeo total 50.2% 731% 85.7% 87.6% 91.9% 90.2%
20 mayores depositantes / Total de depésitos 42.3% 40.2% 41.4% n.d 38.6% n.d
Disponible /20 mayores depositantes (en veces) 0.30 0.10 0.20 n.d 0.08 n.d
indice de Liquidez Legal (al corte) 102.0% 72.8% 60.8% 58.0% 53.3% 63.1%
CAPITAL
IAC? (minimo 8%) 12.2% 10.0% 11.5% 13.0% 11.9% 13.3%
Capital Primario / Activos ponderados por riesgo 12.2% 10.0% 10.8% 12.3% 11.3% 12.7%
Pasivos totales / Patrimonio (veces) 122 10.4 9.0 8.0 8.4 7.9
Pasivos totales / Activos totales 92.4% 91.2% 90.0% 88.9% 89.3% 88.8%
Pasivos totales / Capital y Reservas 12.27 9.08 8.40 7.78 8.39 8.08
Préstamos brutos / Patrimonio 6.02 7.34 7.56 6.78 7.53 6.92
Cartera vencida ymorosa / Patrimonio neto 4.5% 36.2% 22.2% 18.8% 20.0% 17.8%
Compromiso patrimonial® -6.5% 9.9% -4.3% -4.2% -5.3% -5.4%
CALIDAD DEACTIVOS
Cartera vencida / Préstamos brutos 0.3% 2.0% 1.7% 1.6% 1.5% 1.5%
Reservas para préstamos / Cartera pesada* 95.5% 91.9% 97.6% 90.9% 91.7% 93.4%
Créditos vencidos y morosos / Préstamos brutos 0.7% 4.9% 2.9% 2.8% 2.7% 2.6%
(Créditos vencidos, morosos y castigados) / (Préstamo brutos + castigos) 0.7% 4.9% 3.1% n.d 3.1% 3.0%
Reservas para préstamos / Carlera vencida 154.8% 91.9% 101.2% 96.9% 97.8% 100.7%
Reservas dinamica / Préstamos brutos 1.4% 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 1.8%
(Reservas para préstamos + reserva dinamica) / (Créditos vencidos y morosos) 244.6% 72.6% 119.3% 122.1% 126.4% 130.5%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 27.0% 14.9% 16.7% n.d 12.0% n.d
RENTABILIDAD
ROAE® 4.6% 1.4% 8.8% 8.4% 7.7% 8.8%
ROAA® 0.4% 0.1% 0.8% 0.9% 0.8% 1.0%
Margen financiero’ 42.6% 48.9% 53.7% 52.0% 52.5% 51.7%
Margen operacional neto ® 90.2% 81.1% 82.4% 82.6% 77.3% 90.2%
Margen neto ° 8.5% 22% 13.8% 16.6% 13.0% 27.3%
Rendimiento promedio sobre préstamos (sélo intereses) 0.0% 72% 7.8% 7.6% 7.2% 7.4%
Rendimiento promedio sobre inversiones (sdlo intereses) 0.0% 3.3% 2.6% 2.6% 3.0% 2.9%
Rendimiento promedio sobre activos productivos * (sélo intereses) 4.0% 5.3% 6.2% 5.8% 6.2% 6.3%
Costo de fondeo promedio 2.5% 2.9% 3.2% 3.1% 3.3% 3.5%
Spread financiero (sélo intereses) 1.5% 2.3% 3.0% 2.7% 2.9% 2.8%
Otros ingresos / Utilidad neta 144.2% 149.3% 20.7% 16.8% 23.0% 60.2%
EFICIENCIA
Gastos operativos / Activos totales promedio 3.5% 4.0% 4.0% 3.9% 3.8% 3.8%
Gastos operativos / Ingresos financieros 82.1% 77.3% 66.2% 62.5% 62.1% 58.0%
Gastos operativos /Margen financiero bruto 192.7% 168.2% 123.3% 120.3% 118.2% 112.2%
Gastos de personal / Ingresos financieros 15.5% 14.9% 10.1% 4.3% 10.0% 3.5%
Gastos de personal / Préstamos brutos 1.3% 1.1% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7%
Eficiencia operacional 92.8% 86.9% 72.5% 68.2% 70.1% 61.3%
Créditos brutos /Nimero de personal 1,192,829 1,387,860 2,069,702 n.d 2,044,039 n.d
INFORMACION ADICIONAL
Ingresos anualizados porintermediacién (US$ miles) 11,366 16,210 22,720 24,011 27,009 27,693
Costos anualizados de intermediacion (US$ miles) 5,896 7,027 8,184 8,583 9,816 10,287
Resultado anualizado de la actividad de intermediacién (US$ miles) 5,470 9,183 14,535 15,428 17,193 17,406
Namero de deudores 3,723 6,775 9,202 n.d 11,977 n.d
Crédito promedio (US$) 26,593 23,353 25,641 n.d 23,5652 n.d
Numero de depositantes 2,141 2,613 4,360 n.d 6,053 n.d
Depdsito promedio (US$) 91,685 82,295 59,627 n.d 47,935 n.d
Numero de personal 83 114 114 n.d 138 nd
Numero de oficinas 1 1 1 1 1 2
Castigos del ejercicio (US$ miles) - 19 313 208 1,148 395
Castigos anualizados (US$ miles) - 19 313 n.d 1,148 1,336
% castigos (ultimos 12 meses) / (Préstamos + castigados) 0.0% 0.0% 0.1% n.d 0.4% 0.5%

" Disponible = Efectivo y depédsitos en bancos

? Indice de Adecuacién de Capital = Fondos de capital / Activos ponderados por riesgo
Comproniso patrimonial = (Créditos Vencidos y Morosos - Reservas para préstamos) / Patrimonio
* Cartera pesada = Colocaciones de deudores Sub-Normales, Dudoso e Irrecuperable

® Return On Average Equity = Utilidad neta 12 meses /{(Patrimonio+ Patrimonio, ;) / 2}

Return On Average Assets= Utiidad neta 12 meses / {(Activo+ Activo,,) /2}

Margen financiero = Resultado financiero neto antes de provisiones / Ingresos financieros
Margen operacional neto = Utilidad de operacion / Ingresos financieros

Margen neto = Utilidad neta / Ingresos financieros
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'% Gastos generales y administrativos / Resultado antes de gastos generales y administrativos, y de provisiones
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ANEXO |

HISTORIA DE CALIFICACION — BANISI, S.A.

Calificacion

Calificacion

Instrumento Anterior Actual Definicion de Categoria Actual
(AL31.12.17)* (AL31.03.18)

Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e intereses
Entidad BBB.pa BBBpa en los términos y cgndicione§ pactadog. La capacidad de
pago es mas susceptible a posibles cambios adversos en las

condiciones econémicas que las categorias superiores.
Programa Rotativo de Bonos Corporativos Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
hasta por US$50.0 millones (nueva) términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
) A-pa mas susceptible a posibles cambios adversos en las

(Serie A por US$5.5 millones) condiciones econémicas que las categorias superiores.
Programa Rotativo de Bonos Corporativos Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
hasta por US$50.0 millones (nueva) términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
) A-.pa més susceptible a posibles cambios adversos en las

(Serie B por US$2.575 millones) condiciones econémicas que las categorias superiores.

*Sesion de Comité del 17 de abril de 2018. Calificacién otorgada de manera privada.
ANEXO i

ACCIONISTAS, DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL — BANISI, S.A.

ACCIONISTAS AL 31.03.18

Accionistas

Participacion

Banisi Holding, S.A. 100%
Total 100%

Fuente: Banisi / Elaboracion: Equilibrium

DIRECTORIO AL 31.03.18

Directorio

Juan Emilio Lasso Alcivar Presidente

Esteban Noboa Carrion Secretario
Santiago Lasso Alcivar Director
Miguel Macias Yerovi Director
Euvenia Touriz Mawyin Director

Ivén Correa Calderén Director Independiente

David Plata Vésiuez Director lndeiendiente

Fuente: Banisi / Elaboracion: Equilibrium

PLANA GERENCIAL AL 31.03.18

Plana Gerencial

Juan Emilio Lasso Alcivar Presidente Ejecutivo

Arturo Serrano Salgado
Ricardo Tabash Espinach
Paulo Jacome Burgos
Kathia Serrano Durant

Vicepresidente Ejecutivo - Gerente General
Vicepresidente de Negocios
Vicepresidente de Tecnologia
Vicepresidente de Operaciones

Jorge Fabara Ayala Vicepresidente de Riesgos

Fuente: Banisi / Elaboracicn: Equilibrium
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ANEXO Il
DETALLE DE LOS INSTRUMENTOS CALIFICADOS — BANISI, S.A.

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta US$50 millones

GARANTIZADAS

Serie B
Monto: USS$5.5 millones US$2.575 millones
Tasa de Interés: 4.50% 5.0%
Pago de interés: Trimestral
Pago de Capital: Al vencimiento
Plazo: 2 afios 3 afios
Fecha de vencimiento: 15 de octubre de 2020 15 de octubre de 2021
Periodo de gracia: No aplica
Destino de fondos: Capital de trabajo - crecimiento de cartera
Fideicomiso de cartera de préstamos personales otorgados

Garantias: a jubilados por un valor no menor a 120% del saldo a

capital de los Bonos emitidos y en circulacion.
Covenants Financieros: Ninguno

Fuente: Banisi, S.A. / Elaboracion: Equilibrium
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICADORA DE RIESGO S.A. (“EQUILIBRIUM")
CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
PUBLICACIONES DE INVESTIGACION PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS “PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM") PUEDEN
INCLUIR OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO COMO
EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ
QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN
LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CALIFICACIONES DE
RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN
DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE
EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS
CALIFICACIONES ~ CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
RECOMENDACIONES PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETERMINADOS. NI LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA
INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA
SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL
DEBIDO CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE CADA VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COMPRA,
TENENCIA O VENTA.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PEQUENOS
INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUERIO INVERSIONISTA TUVIERA EN CONSIDERACION LAS CALIFICACIONES DE
RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA USTED DEBERA
CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN LIMITACION LAS LEYES DE
DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER COPIADA, REPRODUCIDA, REFORMULADA,
TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA, O ARCHIVADA PARA USO
POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O
MANERA O POR CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM.

Toda la informacion aquf contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo, debido a la
posibilidad de error humano o mecénico y otros factores, toda la informacion contenida en este documento es proporcionada “TAL CUAL"
sin garantfa de ningun tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la informacién que utiliza al asignar una
calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera confiables, incluyendo, cuando ello sea apropiado,
fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor y no puede, en cada momento y de manera independiente,
verificar o validar informacioén recibida en el proceso de calificacion o de preparacion de una publicacion.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes,
licenciantes y proveedores efecttian un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier pérdida o dafio
indirecto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacién aqui contenida o el uso o inhabilidad de uso de
dicha informacion, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes,
licenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluyendo sin limitacion: (a)
cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio derivado cuando el instrumento financiero
correspondiente no sea objeto de una calificacion crediticia especifica asignada por EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes,
licenciantes y proveedores efecttian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o compensatorio causados a
cualquier persona o entidad, incluyendo sin limitacion cualquier negligencia (pero excluyendo fraude, dolo o cualquier otro tipo de
responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relacion con o cualquier contingencias dentro o fuera del control de EQUILIBRIUM
o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes y proveedores, derivados de o vinculados a
la informacién aquf contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de dicha informacion.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NIEFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, RESPECTO A LA PRECISION,
OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPOSITO ESPECIFICO DE CUALQUIER
CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.
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